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Balans per 31 december 2019

Vaste activa
Materiéle vaste activa

Viottende activa

Effecten

Liquide middelen

Eigen vermogen

kortiopende schulden

3
4

5

31-12-2019

EUR

p.m.

427.659
120.470

548.129

504.350

548.128

31-12-2018
EUR

p.m.

354.561
110.263

464.824

Eaaae——

444 837

19.987

464.824
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Baten- en [astenrekening over 2019

Baten

Baten

Inkomsten uit beleggingen
Financiéle baten

Lasten
Onderzoekskosten
Algemene kosten

Resultaat

0~

10
11

2019
EUR EUR
1.230
83.052
-95
84.188
23.840
833
24 673
58.513

2018
EUR EUR
1.573
-25.796
2.860
-21.364
47.789
8.570
56.359

-77.722
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4 Toelichting behorende tot de jaarrekening 2019

Algemeen

De grondslagen van waardering en bepalingen van het resultaat zijn ongewijzigd gebleven ten
opzichte van het vorig jaar. De waarderingsgrondslagen zijn hierna uiteengezet; voor zover niet
anders is vermeld, geschiedt waardering tegen nominale waarde.

Baten worden toegerckend aan de periode waarin ze zijn gerealiseerd. Lasten worden verantwoord
in het jaar waarin ze voorzienbaar zijn.

Grondslagen voor de waardering van activa en passiva en de resultaatbepaling
Algemeen

De grondslagen die worden toegepast voor de waardering van activa en passiva en
resultaatbepaling zijn gebaseerd op historische kosten.

Voor zover niet anders is vermeld, worden activa en passiva opgenomen tegen nominale waarde.
De baten en lasten worden toegerekend aan de periode waarop zij betrekking hebben.

Activa en passiva worden niet in de balans opgenomen indien de transactie ertoe leidt dat alle of
nagenoeg alle rechten op economische voordelen en alle of nagenoeg alle risico’s met betrekking
tot het actief of de post van het vreemd vermogen aan een derde zijn overgedragen. De resultaten
van de transactie worden in dat geval direct in de winst- en verliesrekening opgenomen, rekening
houdend met eventuele voorzieningen die dienen te worden getroffen in samenhang met de
transactie.

Materiéle vaste activa

Computers/apparatuur

Worden pro memorie opgenomen, daar de hieraan verbonden kosten veelal zijn gedekt door
ontvangen subsidies.

Yorderingen

Gewaardeerd tegen nominale waarde. Eventueel onder aftrek van een voorziening voor
oninbaarheid.

Effecten

Gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs, dan wel lagere beurswaarde.
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3 Effecten
Betreft:
31-12-2019 31-12-2018
Verkrijgings- Beurswaarde Waardering Veriohgings-  Beursw aarde Waardgring
prifs pris
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Obligaties:
Aegon Perp. Fm. 24.877 18.600 18.600
Aandelen:
LVMH
Hermes Intemationaal
Royal Dutch Co 40.208 39.586 39.586
iNG Groep 45,628 28.588 28.588
Nestle 3.846 14.163 3.846
General Electric
EONAG
Royal Bank of Scottand
Exxon Mobil 4.341 5.956 4.34%
BM 6.968 0.924 6.968
Franklin Templeton Eastem Europe fund 18.083 19.172 18.083 3034 1,656 1.656
Termpleton Agian Growth fund
Fortis CBAM 28.007 22.288 22.288
Uniper
Adyen NV 24.568 24.228 24.228
Henderson Global Tach Fund 39.458 AB.785 39.459 27.334 24.304 24.304
Trackers Vanguard High Dividend Yield ETF 26.410 20.449 26.410 26.410 24.041 24.041
Trackers Lyxor DAX (DR) UCHTS ETF 59.630 80.574 59.630 59.630 49.735 45.735
Trackers iShares BRIC 50 UCITS ETF 14.992 21.336 19.992 18.982 17.569 17.569
NN Hocg Dividend Obligatie Fonds 27.238 26.3M 28.371 25.739 23.989 23.999
Trackers VanEck European Equal Weight UCITS ETF 20.289 20.626 20.389 19.895 16.973 16.973
Trackers VanEck AEXUCITS ETF 56.309 60.561 56.209 55.000 47.839 47.839
Trackerd VanEck Multi-Asset Conservative All ETF 19.988 20.437 18,998
Tracker iShare Core MSCIWorld UCITS ETF 18.982 215 14,982
Trackers SPDR MSCL ACWI IMI UCITS ETF 28.386 30.867 28.386
Robeco Global Consumer Trends Equities 21.547 277 21.547
Trackers Xtrackers MSCI World Index 21.432 23.224 21.432
Kempen Global Proparty Fund 19.992 20.027 19.962
Trackers iShares Gold Producers UCITS ETF 20.679 30.168 28.679
428.526 454.008 427.658 415.478 360.449 354.561
31-12-2019 31-12-2018
EUR EUR
4 Liquide middelen
SNS Bank, toprekening NLE3 SNSB 0851 4681 28 565 564
SNS Bank, zakenrekening NL96 SNSB 0851 4005 07 27.636 7.383
BinckBank, NL42 BICK 0898 9382 01 17.016 94.939
BinckBank, Doliar rekening NL42 BICK G898 9382 01 468 7.376
BinckBank,Binck Fundcoach NLSG BICK 0808 0512 88 74,786 0
120.470 110.263
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5 Eigen vermogen

Eigen vermogen

Aandeel winstverdeting 2019
Resultaat conform baten- en lastenrekening

Toevoeging aan het eigen vermogen
Saldo

6 Kortlopende schulden

De kortlopende schulden kunnen als wolgt worden gespecificeerd:

uit te betalen grants
Crediteuren

Stand per  Aandesi winst- Kapitaal- Stand per
verdeling “itkeringen
31-12.2018 2018 2019 31-12-2019
EUR EUR EUR EUR
444.837 58,513 4] 504.350
EUR
59.513
-59.513
Q
31-12-2019 31-12-2018
EUR EUR
43.779 18.939
48
43.779 18.987
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Toelichting baten- en lastenrekening over 2019

7 Baten

8 inkomsten uit beleggingen
Rente obligaties
Dividend
Koersresultaten
Keosten sffectenbeheer

9 Financiéle baten

Rente en bankkosten

Lasten
10 Onderzoekskosten
Verieende subsidies
11 Algemene kosten

Drukwerk/literatuur
Owerige kosten

2019 2018
EUR EUR
1.230 1.573
108 186
9.357 8.270
74,192 -33.909
-605 -343
83.052 -25.796
-85 2.860

-85 2.860
23.840 47.789
0 0

833 8.570
833 8.570
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